Hodnota penazi v case
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Euro ziskané dnes ma vacsiu hodnotu nez euro
ziskané o rok. Preco?

Cas je pri podnikatelskom rozhodovani velmi vyznamny faktor. Do velkej
miery od neho zavisi, aki hodnotu pripisujeme jednotlivym penaznym
prijmom alebo vydavkom. Povedzme, Ze ste uspesSne rozbehli svoje
podnikanie a rokujete s doddvatelom o platobnych podmienkach (termine
Uhrady) v suvislosti s urCitou dodavkou tovaru. Ponuka Vam, ze bud’
zaplatite pri prevzati tovaru 15 000 eur alebo Vam vystavi fakturu na 15
100 eur so splatnostou 180 dni (t.j. 6 mesiacov). Ktora moznost je pre Vas
vyhodnejsia? Je uSetrenych 100 eur dostato¢na odmena za skorSiu Uhradu
faktury?

Uvedomenie si vplyvu tohto faktora na oblast podnikovych financii je zakladnym
predpokladom potrebnym pre ziskanie finan¢nej gramotnosti. Umozniuje nam totiz



ziskat predstavu, ako hladat spravne rozhodnutie v situaciach, ked' pefiazné prijmy
alebo vydavky plyna v roznom obdobi. Rovnaky pohlad je vSsak mozné vyuzit aj v
situdcii, ked' v ro6znom case uhrddzame rozne vydavky. V tomto pripade je
samozrejme pre nas najvyhodnejsia alternativa, pri ktorej zaplatime ¢o najmenej (t.j.
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Ako by ste teda mali zareagovat na ponuku doddavatela uvedenu v Uvode ¢lanku?
Odpoved zavisi od toho, akym spdsobom dokazete zhodnotit pefiazné prostriedky,
ktoré mate k dispozicii. Ak mate na bankovom ucte napr. 2%-ny ro¢ny urok (pozn.:
ro¢ny urok obsahuje dodatok ,p.a.“) a rozhodnete sa pockat so splatnostou faktury
(t.j. vyuZijete druhi moznost a zaplatite za dodavku o 6 mesiacov), znamena to, Ze
peniaze, ktoré by ste zaplatili teraz (15 000 eur) sa VAm mozZu na ucte urocit. Za celé
obdobie by ste na urokoch zarobili:

0,02 x (1-0,19)
12

6
15 000 X ( ) —12191€

« 15000 je suma na ucte, z ktorej sa pocita urok (oznacuje sa pojmom
Listina“);

« 0,02 je rocny urok 2% p.a. v desatinnom tvare;

« (1-0,19) predstavuje tzv. urokovy danovy Sstit, v podstate sa tymto
krokom ocisti rocny urok o 19%-nu dan, ktoru Vdm z urokového
vynosu strhne banka a odvedie ju za Vas do stdatneho rozpoctu;

. 12 predstavuje Cislo zohladnujuce pocet mesiacov v roku;
« 6 predstavuje pocet mesiacov, pocas ktorych sa istiny pocita urok;

« ide o tzv. zloZené urocenie (pocitame aj s urokom zo ziskaného uroku
v predoslom mesiaci).
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Po uplynuti 6-mesacného obdobia budete mat na G¢te pévodnu sumu 15 000 eur
vratane Uroku 121,91 eur, t.j. spolu 15 121,91 eur. Za tychto okolnosti by bolo pre
Vas vyhodnejsie po 6 mesiacoch zaplatit dodavatelovi 15 100 eur, pretoze za
uvedené obdobie nasetrite v banke 0 21,91 eur viac (t.j. 15121,91 - 15100 = 21,91
eur). Respektive je moZné povedat, Ze ak by ste dodavatelovi zaplatili 15 000
okamzite po uskutoéneni dodavky, prisli by ste v porovnani s druhou alternativou o
21,91 eur. Klacovym faktorom pri rozhodovani o tom, ktord moznost je pre Vas
vyhodnejsia, je miera, akou dokaZete zhodnotit peniaze, ktoré mate k dispozicii.
Samozrejme, tieto Uvahy platia za predpokladu, Ze potrebnd sumu na zaplatenie
faktuiry mate na ucte.

V podnikovych financiach sa najcastejsie jednotlivé alternativy prepocitavaju na
sucasné hodnoty. V uvedenom priklade by bol vypocet v pripade obidvoch alternativ
nasledovny:

1. alternativa: Zaplatime 15 000 eur hned. Sucasnd hodnota = 15 000 eur (CiZze nemeni
sa).

2. alternativa: Zaplatime 15 100 eur o pol roka. Urokovd sadzba je 2 % p.a. (hruby
urok), po ocisteni o dari z prijmov je to 1,62% (Cisty urok =2% x (1—-0,19) = 1,62 %).
Sucasna hodnota je:

15100

0,02 %X (1-0,19)\°
(1 + L )

=14 978,27 eur

Ked porovname obidve alternativy, vyhodnejsia je pre nas ta, pri ktorej bude nami
zaplatend suma penazi nizSia (chceme zaplatit o najmenej). Porovnanie
prostrednictvom sucasnych hodnét potvrdilo, Ze druha alternativa (polro¢na
splatnost) je pre nas vyhodnejsia, pretoZe nas stoji v sucasnych hodnotach 14 978,27
eur, kym sucasna hodnota prvej alternativy je az 15 000).

Tip pre Vds

Orientovanie sa v oblasti casovej hodnoty penazi si vyZaduje mat zdkladné vedomosti
z financénej matematiky. Aby ste sa nemuseli trapit vzorcami, pripravili sme pre
Vds jednoduchy subor v Exceli, pomocou ktorého mézZete lahko vypocitat sucasnu

alebo buducu hodnotu.
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